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Η ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ ΑΓΟΡΑΣ ΤΩΝ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΤΟ ΜΑΡΤΙΟ
Η αγορά των Αμοιβαίων Κεφαλαίων διαμορφώθηκε στο τέλος Μαρτίου στα 21,32 δισ. Ευρώ, έναντι 21,98 δισ. Ευρώ του Φεβρουαρίου παρουσιάζοντας μείωση 3%, η οποία οφείλεται στην αρνητική πορεία των τιμών του Χ.Α. (-23,03%) και των ξένων Χρηματιστηρίων. 

Επηρεαζόμενες από την αρνητική πορεία των αγορών, παρουσίασαν μείωση ενεργητικών όλες οι κατηγορίες των Αμοιβαίων Κεφαλαίων πλην των Α/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων Εξωτερικού που σημείωσε μικρή αύξηση (0,4%).
Η ψυχολογία που διαμορφώθηκε στην επενδυτικό κοινό από αυτές τις αιτίες συνέβαλε και σε εκροές κεφαλαίων ύψους 402 εκ.€, με σημαντικότερες αυτές που σημειώθηκαν στην κατηγορία των Ομολογιακών ΑΚ Εξωτερικού (179 εκ.€), των Μικτών Funds of Funds (77 εκ.€) και των Μετοχικών ΑΚ Εσωτερικού (48 εκ.€).
Εισροές κεφαλαίων παρατηρήθηκαν στα Μετοχικά Α/Κ Εξωτερικού ύψους 25 εκ.€.
Η αρνητική πορεία των τιμών των μετοχών στην ελληνική και στις ξένες αγορές συνέβαλε στις αρνητικές αποδόσεις των διαφόρων κατηγοριών. Έτσι, η μέση απόδοση των Μετοχικών Α/Κ Εσωτερικού ήταν -20,69%, των Μετοχικών Α/Κ Εξωτερικού -14,67%, των Μικτών Α/Κ Εσωτερικού -9,56% και των Μικτών Α/Κ Εξωτερικού -8,67%.
Είναι σημαντικό να σημειωθεί ότι παρά τις αρνητικές αποδόσεις του συνόλου των Μετοχικών Αμοιβαίων Εσωτερικού, 57 από τα 67 Μετοχικά της κατηγορίας σημείωσαν αποδόσεις -12,96% έως -22,86% από την αρχή του έτους που είναι καλύτερες από το Γενικό Δείκτη του Χ.Α., ο οποίος υποχώρησε κατά 23,03%. Αλλά και η μέση απόδοση της κατηγορίας (-20,69%) ήταν καλύτερη από την απόδοση του Γενικού Δείκτη κατά 2,35 μονάδες.
Αξιοσημείωτη είναι επίσης η μέση απόδοση των 61 Μετοχικών Α/Κ Εξωτερικού, όπου εντάσσονται 33 Ελληνικά  και 28 Α/Κ Ξένων Κεφαλαιαγορών που διαχειρίζονται ελληνικές Α.Ε.Δ.Α.Κ., η οποία ήταν επίσης αρνητική (-14,67%) λόγω της μικρότερης υποχώρησης των τιμών των ξένων αγορών σε σχέση με την ελληνική.

Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, τα Μικτά Α/Κ Εσωτερικού και Εξωτερικού, με μέσες αποδόσεις -9,56% και -8,67%, αντίστοιχα, έδειξαν την αντοχή αυτής της κατηγορίας Α/Κ σε περιόδους αρνητικής πορείας των αγορών.
	
	
	
	
	
	

	Πίνακας 1

	 ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΑΓΟΡΑΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (σε εκατ.€)

	ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ Α/Κ 
	ΕΝΕΡΓ. 31/3/08
	ΕΝΕΡΓ. 29/2/08
	Δ% 
	ΕΝΕΡΓ. 01/01/08
	Δ% (1)

	
	
	
	
	
	

	ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	1.409,5
	1.434,3
	-1,7
	1.431,9
	-1,6

	ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	3.404,6
	3.613,0
	-5,8
	4.269,8
	-20,3

	ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΕΣ.
	942,7
	966,0
	-2,4
	1.011,3
	-6,8

	ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΕΞ.
	6.959,4
	6.934,1
	0,4
	6.989,3
	-0,4

	ΜΕΤΟΧΙΚΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	3.542,6
	3.708,8
	-4,5
	4.564,3
	-22,4

	ΜΕΤΟΧΙΚΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	1.231,5
	1.262,3
	-2,4
	1.428,5
	-13,8

	ΜΙΚΤΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	1.395,2
	1.422,6
	-1,9
	1.578,5
	-11,6

	ΜΙΚΤΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	991,8
	1.026,5
	-3,4
	1.147,2
	-13,5

	FUNDS OF FUNDS ΜΕΤΟΧΙΚΑ
	466,5
	521,3
	-10,5
	646,0
	-27,8

	FUNDS OF FUNDS MIKTA
	820,3
	916,0
	-10,4
	1.196,3
	-31,4

	FUNDS OF FUNDS ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ
	125,1
	144,1
	-13,2
	205,1
	-39,0

	Α/Κ ΞΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΩΝ
	31,7
	31,7
	0,0
	32,3
	-1,7

	 ΣΥΝΟΛΟ
	21.320,8
	21.980,6
	-3,0
	24.500,6
	-13,0

	(1) Μεταβολή 01/01/08-31/03/08

	Πηγή: ΕΝΩΣΗ ΘΕΣΜΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΩΝ, www.agii.gr


	Πίνακας 2

	ΚΑΘΑΡΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ-ΕΚΡΟΕΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΑΓΟΡΑΣ Α/Κ 

	(σε εκατ. ευρώ)

	ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ Α/Κ
	ΜΗΝΑ
	ΕΤΟΥΣ

	
	
	

	ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	-12,0
	-28,5

	ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	-178,5
	-826,8

	ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΕΣ.
	-29,9
	-75,8

	ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΕΞ.
	-16,9
	-101,9

	ΜΕΤΟΧΙΚΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	-48,4
	-82,8

	ΜΕΤΟΧΙΚΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	24,8
	-29,4

	ΜΙΚΤΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	-9,0
	-37,8

	ΜΙΚΤΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	-19,1
	-73,8

	FUNDS OF FUNDS ΜΕΤΟΧΙΚΑ
	-19,2
	-70,2

	FUNDS OF FUNDS MIKTA
	-76,5
	-329,7

	FUNDS OF FUNDS ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ
	-16,9
	-76,7

	Α/Κ ΞΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΩΝ
	0,0
	-0,4

	 ΣΥΝΟΛΟ
	-401,6
	-1.733,9

	 
	 
	 

	Πηγή: ΕΝΩΣΗ ΘΕΣΜΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΩΝ, www.agii.gr
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